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TELEFONICA BRASIL S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CHPJMF 02 558.157/0001-62 - NIRE 35.3.001 5881-4

ATA DA 47 ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
EM 08 DE JULHO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 08 de julho de 2016, as 11h00, na sede
social da Telefonica Brasil SA. ("Telefénica” ou "Companhia™), na Cidade de Sao
Paulo, Estado de 530 Paule, na Avenida Eng. Luiz Carlos Bemini, n* 1376, 20° andar,
auditario, Bairro Cidade Moncdes.

2. CONVOCAGAQ: Realizada mediante edital publicade no Diaric Oficial do Estado de
Sao0 Paulo, nas edigbes dos dias 23, 24 e 25 de junho de 2016, paginas 35, 21 e 12,
respectivamente e, no jornal Valor Econémico, nas edicbes dos dias 23, 24 e 25/26/27
de junho da 2016, paginas B11, BY e BB, respectivamente.

3. PRESENGAS: Compareceram os acionistas representando mais de 94% das agfes
ordinarias, conforme registros e assinaturas que constam no Livro de Presenga de
Acionistas de n® 003, folha 04 frente e verso, verficando-se o quorum legal para
instalacdo desta Assembleia e de deliberagdo das matérias constantes da Ordem do
Dia. Hegistrada, ainda, a presenga do 5r. Breno Redrigo Pacheco de Oliveira,
Secretario Geral e Diretor Juridico.

4. COMPOSICAOQ DA MESA: Carolina Simdes Cardoso — Presidente e Pablo Andrez
Pinheiro Gubert — Secretario.

5. ORDEM DO DIA:

(a) Aprovar a proposta de modificagdo do Estatuto Social da Companhia, com a
consequente alteragao do artigo 14, de forma a excluir a exigéncia de que os membros
do Conselho de Administragdo sejam acionistas da Companhia, bem como dos artigos
20 e 23 para adequar a denominagio do cargo de Diretor de Finangas e de Relagbes
com Investidores,; e

{b) Aprovar a consolidacao do Estatuto Social da Companhia, considerando as
alteracdes acima proposias.

6. DELIBERAGOES: Apds exame e discussdo acerca dos itens constantes da ordem
do dia, foram tomadas as seguintes deliberagdes:
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TELEFONICA BRASIL S.A.
Companhia Abarla de Capital Auiorzado
CHPJMF 02.558.167/0001-62 - MIRE 35.3.001.5881-4

ATA DA 47* ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
EM 08 DE JULHO DE 2016

Foi aprovada, por unanimidade de votos dos acionistas presentes (conforme

mapa de votagio constante do Anexo A) a proposta de modificagdo dos seguintes
artigos do Estatuto Social da Companhia:

(i)

(ii)

Artigo 14 {caput): Alteragdo do arligo 14 do Estatuto Social da Companhia para
modifica-lo ne tocante a exigéneia dos membros do Conselho de Administracio
serem acionistas da Companhia, considerando que a Lei 12.431/11 alterou o
artigo 146 da Lei n” 6.404/76 ("Lei das S.A."), o qual passou a estabelecer que os
membros do Conselho de Administragio ndoc precisam ser necessariamente
acionistas da Companhia. Dessa forma, o referido artigo do Estatuto Social passa
a ter a seguinte nova redacao:

“Art. 14 - O Conselho de Adminislragdo serg composto de, no minimo, 5§ (cinca) e,
no maximo, 17 (dezessele) membros, eleilos e destituiveis do drgdo pela
assembleia geral, ohservado o disposto na legislagao aplicivel, computados nesle
nimera o membro elelto pelos acionistas bitwlares de agdes preferenciais nos
termos do disposto no pardgrafo Unico do artigo 9 deste Estatulo e o membro
eleito pelos minontinos, se for o caso,

i ge

Artigo 20 (caput) e Artigo 23 (item B): Alteracio dos Artigos 20 e 23 do Estatuto
Social da Companhia para adequar a denominagio do cargo de Diretor de
Financas e de Relagdes com Investidores, com as suas respectivas atnbuices,
de modo a excluir a fungio de Recursos Corporativos. Dessa forma, os referidos
artigos do Estatute Social passam a ter a seguinte nova redagao:

"Art. 20 - A Direlorfa sera composia de, no minimo, 3 (irés) e, no maximo, 15
{quinze) membros, acionislas ou ndo, residenfes no pais, gue serdo eleitos pelo
Conselho de Administragdo, conforme segue; (a) Direfor Presidente; (b) Diretor de
Finangas e de Relagies com Invesfidores; (c) Secretdrio Geral e Diretor Jurldico;
{d} demais Diretores sem designacdo espacifica.

)

"Art, 23 - 5do as seqguintes as compeléncias especificas dos membros da Diretoria:

(.-}
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TELEFONICA BRASIL S.A.
Companhia Aberla de Capital Autorizado
CHPIMF 02 558 157/0001-62 - NIRE 35.3.001 58814

ATA DA 47° ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
EM 08 DE JULHO DE 2016

B - DIRETOR DE FINANCAS E DE RELACOES COM INVESTIDORES:

1. Estabelecer diretrizas e supervisionar as alividades da Companhia na drea
econdmico-financeira @ de gestdo dos tilulos mobiliarios de emissdo da Companhia,
contabil e controle de gestdo, bam como supervisionar a administragio de fundos de
previdéncia complementar;

2. Representar a Companhia perante a Comissfo de Valores Mobilidgrios = CVM, as
bolsas de valores e demais orgdos de fiscalizagdo do mercado de valores mobilidrios;

3. Delegar, se for o caso, compeléncia aos demais Diretores para a prafica de alos
ospacificos;

4. Represenlar a Companhia na forma prevista no presente Eslatulo Social: e

3. Executar oulras atividades gque Jhe sejam delerminadas pelo Conselho de
Administracéo

()

(b) Foi aprovado, por unanimidade de votos dos acionistas presentes (conforme
mapa de votagdo constante do Anexo A), a consolidacio do Estatule Soclal da
Companhia, sem quaisquer ressalvas, nos lermos das alteragdes do Estatuto Social
deliberadas nesta Assembleia, o qual segue como Anexo B da presente ata

7. MAPA DE VOTAGAO: Em atendimento ao artigo 30, §4° da Instrugdo CVM n® 480,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, o mapa de votacio que é firmado pela
Presidente e pelo Secretario da presente Assembleia, o qual & parte integrante desta
ata como szeu Anexo A indica quantas aprovagdes, rejeigdes e abstengdes cada
deliberagio recebeu.
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TELEFONICA BRASIL S.A.
Campanhia Aberla de Capital Aulonizado
CHENMF 02 558 1570001 -52 - MIRE 35.3.001 58814

ATA DA 47* ASSEMELEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
EM 08 DE JULHO DE 2016

8. ENCERRAMENTO: Esgotada a ordem do dia, a ata foi lida, aprovada e assinada,
ficando cientes os acionisias e seus respectivos representantes da sua lavratura em
forma de sumario dos fatos ocorridos, nos termos facultados pelo artigo 130, § 1° da
Lei das 5.A. Ficou consignade, ainda, que (i) conforme faculta o § 2° do artigo 130, da
Lei das 5. A, a publicagao da ata sera feita com omissio da assinatura dos acionistas:
& (ii) as manifestagbes de volo foram recebidas, numeradas e autenticadas pela Mesa,
ficando arquivadas na sede da Companhia, nos termos do artigo 130, §1°, da Lei das
5.A. 580 Paulo, 08 de julho de 2016. {(aa) Carolina Simdes Cardoso - Presidente da
Assembleia; Pablo Andrez Pinheire Gubert - Secretaric da Assembleia; SP
TELECOMUNICACOES PARTICIPACOES LTDA., pp. Carolina Simdes Cardoso:
TELEFONICA INTERMACIONAL S.A., p.p. Carclina Simdes Cardoso; TELEFONICA
S.A., p.p. Carclina Simdes Cardoso; TELEFONICA CHILE S5.A., pp. Carclina Simdes
Cardoso; FRAMKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS e JPMORGAN FUNDS
representados por J.P. MORGAN S.A - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, p.p. Paulo Roberio Esteves; ADVANCED SERIES TRUST - AST
GOLDMAN SACHS MULTI-ASSET PORTFOLIO, BRANDES GLOBAL EQUITY
INCOME FUND, BRANDES GLOBAL OFPORTUNITIES VALUE FUND, BRANDES
INSTITUTIONAL EQUITY TRUST, CANADA PENSION PLAN IWESTIMENT BOARD,
JAPAN TRUSTEE SERVICES BANK, LTD. STB BRAZIL STOCK MOTHER FUND,
STATE STREET BANK AND TRUST COMFPANY INVESTEMENT FUNDS FOR TAX
EXEMPT RETIREMENT PLANS & WELLS FARGO DIVERSIFIED STOCK
PORTFOLIQ, representados por CITIBANK S.A. p.p. Paulo Roberto Esteves; Breno
Rodrigo Pacheco de Oliveira, Secretario Geral e Diretor Juridico.

Certificamos que a presente & copia fiel da ata da 47" Assembleia Geral
Extraordinaria, realizada em 08 de julho de 2016, lavrada em livro proprio.

i

Pablo Andrez Pinheiro Gubeart j.UEESP
Secretano da Assembleia _ I \
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TELEFONICA BRASIL S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CHENMF 02 558 157/0001-62 - MIRE 35.3.001 58581-4

ATA DA 47" ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
EM 08 DE JULHO DE 2016

Anexo B
ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA
TELEFONICA BRASIL S.A,
CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS DA SOCIEDADE
REGIME JURIDICO
Art. 1 — Telefdnica Brasil 5.A. & uma sociedade anbnima, regida pelo presente
Estatuto Social e demais dispositivos legais aplicdveis, com prazo de duragdo
indeterminado.
OBJETO SOCIAL

Art. 2 - A Sociedade tem por objeto:
a) a exploracio de servigos de telecomunicacdes; e
b} o desenvolvimento das atividades necessarias ou Uteis a execugdo desses servigos,
na conformidade das concessbes, autorizagbes e permissdes que lhe forem

outorgadas.

Paragrafo Unico - Na consecugdo do seu objeto, a Sociedade podera incorporar ao
seu palriménio bens e direitos de terceiros, bem como:

| - participar do capital de outras empresas, visando ao cumprimento da politica
nacional de telecomunicagies;

Il - constituir subsidiarias integrais para a execuclo de atividades compreendidas no
sel objelo & que se recomende sejam descentralizadas;

Il - promover a importagdo de bens e servicos necessanos a execucdo de atividades
compresndidas no seu objeto;

IV - prestar servicos de assisténcia lécnica s empresas do  selor de
telecomunicacoas, execulando atividades de interesse comum;
i
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TELEFONICA BRASIL S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CHP.MF 02 558 157M001-62 - NIRE 35 2 001 .58R81-4

ATA DA 47" ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
EM 08 DE JULHO DE 2016

\ - efetuar atividades de estudos e pesquisas, visando ao desenvolvimento do setor
de telecomunicagdes;

VI - celebrar contratos e convénios com outras empresas exploradoras de servigos de
telecomunicacdes ou quaisquer pessoas ou entidades, objetivando assegurar a
operacao dos servigos, sem prejuizo das atribuicdes e responsabilidades;

VIl - exercer outras atividades afins ou correlatas que lhe forem atribuidas pela
Agéncia Nacional de Telecomunicagdes - ANATEL; &

VIl - comercializar equipamentos & materiais necessarios ou Uteis 4 exploracio de
senvigos de telecomunicagdes.

SEDE

Art. 3 - A Sociedade tem sede na Capilal do Estado de S3o0 FPaulo, podendo criar e
extinguir, por decisdo da Direloria, filiais, agéncias e sucursais, escritdrios,
departamentos e representages, em qualguer ponto do territério nacional, conforme
disposto no artigo 22, (vii) deste Estatuto Social,

CAPITULO Il - DO CAPITAL
CAPITAL AUTORIZADO

Art. 4 - A Sociedade esta auvtorizada a aumentar seu capital social até o limite de
1.850.000.000 (um bilhdo, citocentos e cinguenta milhdes) de agbes, ordinarias ou
preferenciais, sendo o Conselho de Administracio o érgio compelente para deliberar
sobre o aumento e a consequenta emissio da novas agbes, dentro do limite do capital
autorizado.

Paragrafo 1* - Nao ha obrigatoriedade, nos aumentos de capital, de se guardar
proporgdo entre o numero de agdes de cada especie, observando-se, entretanto, que
o numero de agdes preferenciais, sem direito a voto ou com voto restrito, ndo podera
ultrapassar 2/3 das agdes emitidas.
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TELEFONICA BRASIL 5.A.
Companhia Aberla de Capital Audonzada
CHNPJMF 02 558 157/0001-82 - NIRE 35.3.001.5881-4

ATA DA 47* ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
EM 08 DE JULHO DE 2016

Paragrafo 2" - Os acicnistas terdo direito de preferéncia para subscricdo de aumento
de capital, na propergao do numero de agbes que possuirem. Por deliberagdo do
Conselho de Administragao, podera ser excluido o direito de preferéncia nas emissbes
de agdas, debénlures conversiveis em agdes e bénus de subscricdo, cuja colocacio
seja feita mediante venda em Bolsa de Valores ou subscrigio publica, permuta por
aghes em oferta publica de aquisicio de controle, nos termos dos artigos 257 e 263 da
Lei das 5.A., bem como, gozo de incentivos fiscais, nos termos de legislagio especial,
conforme faculta o artigo 172 da Lei 6.404/78,

CAPITAL SUBSCRITO

Art. 5 - O capital social subscrito, totalmente integralizado, é de RS 63.571.415,.865,09
(sessenta e trés bilhdes. quinhentos e setenta @ um milhdes, quatrocentos e quinze
mil, eitocentos e sessenta e cinco reais & nove centavos), dividide em 1.690.984.923
(um bilhdo, seiscentos e noventa milhdes, novecentas e oitenta e quatro mil,
novecentas e vinte e trés) agbes, sendo 571.644.217 (quinhentos e setenta & um
milhdes, seiscentos e quarenta e quatre mil, duzentas e dezessete) agdes ordinarias e
1.119.340.706 (um bilhdo, cento e dezenove milhdes, trezentos e gquarenta mil,
setecentas e seis) agbes preferenciais, todas escriturais, sem valor nominal,

Paragrafo Unico — As agdes serdo mantidas em conta de depdsito em instituicdo
financeira em nome de seus btulares, sem emissdo de certificados.
CAPITULO Il - DAS AGOES
AGOES ORDINARIAS

Art. G - A cada agao ordinana corresponde um voto nas deliberagdes das Assembleias
Gerais de Acionistas.

ACOES PREFERENCIAIS

Art. 7 - As acbes preferenciais nao tém direito a voto, exceto nas hipoteses previstas
nos artigos 9 e 10 abaixo, sendo a elas assegurada prioridade no reembelso de
capital, sem prémio, e recebimento de dividendo 10% {(dez por cento) maior do que o
atribuido a cada acdo ordinaria.
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ATA DA 47% ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
EM 08 DE JULHO DE 2016

Paragrafe Unico — Sera concedido as agfies preferenciais direito de voto pleno, caso a
Sociedade deixe de pagar os dividendos minimos a que fazem jus, por 3 (irés)
exercicios sociais consecutivos, direito que conservaro até o seu pagamento.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. B - As Assembleias Gerais de Acionistas realizar-se-ao; (i) ordinariamente, uma
vez por ano, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao encerramento de cada
exercicio social, nos termos do art. 132 da Lei 6.404/76 e, (i) extraordinariamente,
sempre que necessano, seja em fungdo dos interesses sociais, ou de disposicao deste
Estatute Secial, ou quando a legislagio aplicavel assim o exigir,

Paragrafo Unico - As Assemblelas Gerais de Acionistas serio convocadas pelo
Conselho de Administragdo, cabendo ao Presidente do referido érgdo consubstanciar
o aludide ato.

Art, 9 - Devera ser submetida a aprovacio prévia da Assembleia Geral de Acionistas
(i) a celebragao de contratos com paries relacionadas, cujos termos e condicbes sejam
mais onerosos para a Companhia do que os normalmente adotados pelo mercado em
contratacoes da mesma natureza, abservado, em qualquer caso, o disposto no arfigo
117 da Lei 6.404/76; e (i) a celebragdo de contratos de prestagdo de servigos de
geréncia, inclusive de assisléncia técnica, com entidades estrangeiras vinculadas ao
acionista controlador da Sociedade, casos em que os titulares de agdes preferenciais
terdo direito a voto

Paragrafo Unico - Aléem das matérias referidas no “caput’ deste artigo, as acbes
preferenciais terdo direito de voto (i) para a eleigdo de 1 (um) membro do Conselho de
Administracaoc, em votagio em separado, e (i) nas deliberagies relacionadas a
alteragao estatutaria visando suprimir o direito de eleigdo, em votagdo em separado,
pelos acionistas detentores de agdes preferenciais, de um membro do Conselho de
Administracao.

Art. 10 - Sem prejuizo do disposto no § 17 do art. 115 da Lei n® 6.404/76, os titulares
de agdes preferenciais terdo direito a voto nas deliberacdes assembleares referidas no
art. 8. assim como nagquelas referentes a alteracio ou revogagdo dos seguintes
dizpositivos estatutarios:

{i)-art. 9,
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TELEFONICA BRASIL S.A.
Companhia Abera de Capital Autorizado
CHPMAIF 02 558.157M0001-62 - MIRE 3532001 58581-4

ATA DA 47* ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
EM 0B DE JULHO DE 2016

{il) - paragrafo unico do art.11; &
{iii) - art. 30.

Art. 11 - As Assembleias Gerais de Acionistas serdo presididas pelo Presidente do
Conselho de Administracdo, que devera indicar, dentre os presentes, o Secretario. Em
caso de auséncia do Presidente do Conselho de Administracio, os acionistas
escolherdo o presidente e o secretario da mesa.

Paragrafo Unico - Nas hipdteses do art. 136 da Lei n® 6.404/76, a primeira convocagan
da Assembleia Geral de Acionistas sera feita com 30 (trinta) dias de antecedéncia, no
minimao, @ com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, em segunda convocacao.

Art, 12 - Somente poderao tomar parte e votar na Assembleia Geral os acionistas
cujas agdes estejam registradas em seu nome, no livro proprio, até 72 (setenta e duas)
haras antes da data designada para a respectiva Assembleia.

Faragrafo 19 - O edital de convocagao podera condicionar a presenga do acionista, na
Assambleia, ao depdsito, na sede da Sociedade, do comprovante de sua qualidade de
acionista, expedido pela propria Sociedade ou pela instiluigao deposilaria das agbes
da Sociedade, com até 72 (setenta e duas) horas de antecedéncia da data marcada
para a realizacdo da Assembleia Geral de Acionistas.

Paragrafo 2° - O edital de convocagio também podera condicienar a representagio do
acionista por procurador, em Assembleia, ao deposito do respectivo instrumento de
mandato na sede da Sociedade, com até 72 (setenta e duas) horas de antecedéncia
da data marcada para a realizacdo da Assembleia Geral de Acionistas.

CAPITULO V - DA ADMINISTRAGAO DA SOCIEDADE

Art. 13 - A Administragdo da Sociedade compete ao Conselho de Administragéo e a
Diretoria, com as atribuigdes conferidas por lei e pelo presente Estatuto Social. Os
saus membros serdo eleitos para um mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a
reeleicio, estando eles dispensados de oferecer garantia para o exercicio de suas
fungdes.
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TELEFONICA BRASIL 5.A,
Companhia Aberta de Capilal Autorizado
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ATA DA 47* ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
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Paragrafo 1° - Tedos os membros do Conselho de Administragio e da Diretoria
tomardo posse mediante assinatura dos correspondentes termos, permanecendo nos
respectivos cargos até a efetiva posse dos seus sucessores,

Paragrafo 2" - A Assembleia Geral de Acionistas deverd fixar a remuneragio global
dos administradores da Sociedade, incluindo os beneficios de qualquer natureza & as
verbas de representagio, sendo o Conselho de Administragdo competente para
distribuir essa remuneragdo entre 0s seus membros e os da Diretoria,

Paragrafo 3° - A Assembleia Geral de Acionistas podera atribuir aos administradores
participagao nos lucres da Sociedade, desde que observado o disposte no art. 152,
§1%e § 2" da Lei 5.404/76, conforme proposta apresentada pela administracio.

Paragrafo 4" - A Sociedade e seu acionista controlador deverdo manter, durante o
prazo da concessdo @ sua prorrogacao, a efetiva existéncia, em territério nacional, dos
centros de deliberagio e implementagic das decises esltratégicas, gerenciais e
tecnicas envolvidas no cumprimento dos contratos de concess@o dos quais a
Sociedade seja parte.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ
COMPOSIGAD

Art. 14 - O Conselho de Administracio serd composto de, no minimo, 5 (cinco) e, no
maximo, 17 (dezessete) membros, eleitos e destituiveis do orgdo pela assembleia
geral, observado o disposto na legislagdo aplicavel, computados neste nimero o
membro eleito pelos acionistas titulares de agbes preferenciais nos termos do disposto
no paragrafo Unico do artigo 9 deste Estatuto e o membro eleito pelos minoritarios, se
for o caso.

Paragrafo Unico - O Conselhe de Administragio devera nomear, dentre os seus
membros, o Presidente do orgdo, ou seu substituto, no caso de vacancia. A critério do
Conselho de Administragao, podera ser nomeado efou destituido o Vice-Presidente do
orgao.
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Campanhia Abarla de Capital Aulorizado
CHENMF 02 558 157/0001-62 - MIRE 35.3.001_ 58814

ATA DA 47° ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA
EM 08 DE JULHO DE 20186

SUBSTITUIGAD

Art. 15 - Ocorrendo impedimento ou auséncia do Presidente do Conselho de
Administragio, este sera substituldo pelo Vice-Presidente, se houver. Na auséncia do
Vice-Presidente, o Presidente serd substituido por outro membro do Conselho por ele
indicado.

Faragrafo 1% - No case de impedimento ou auséncia de qualquer outro membro do
Conselho de Administragdo, o Conselheiro impedide ou ausente deverd indicar, por
escrilo, seu substituto, dentre os demais membros do Conselho de Administragio,
para representa-lo e deliberar na reunio a qual ndo puder eslar presente, nos termos
do disposto no paragrafo 3° do arfigo 19 deste Estatuto.

Paragrafo 2° - Os membros do Conselho de Administragdo que indicarem

representantes, conforme disposto no paragrafo anterior, serlo considerados, para

todos os efeitos, presentes a respectiva reunido.

Art. 16 - Deorrendo vacancia nos cargos de membros do Conselho de Administragio,

restando numero inferior ac minimo de membros previsto no art. 14 supra, devera ser

convocada Assembleia Geral de Acionistas para eleicio de substitutos.
COMPETENCIA

Art. 17 - Compete ao Conselho de Administragao:

(i) - fixar a onentacao geral dos negocios da Sociedade;

(i) - aprovar o orgamento e o plano anual de negdcios da Sociedade;

{iil} - convocar a Assembleia Geral de Acionislas:

{iv) - aprovar as demonstragies financeiras e o relatdério da administracdo da
Sociedade e submeté-los a Assembleia Geral de Acionistas:

{v) - eleger ou destituir, a qualguer tempo, os membros da Diretoria, fixando-lhes as
atribuigbes, observadas as disposicies legais e estatutarias;
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{vi) — aprovar a criagdo de Comités técnicos & consultivos para seu assassoramento
em assuntos de interesse da Sociedade, eleger os membros de tais Comilés e aprovar
seus regulamentos infernos, que conterde as regras especificas relativas a
composicao, fungdes, competéncia, remuneragio e funcionamento,

(vii) - fiscalizar a gestio dos Diretores da Sociedade, examinar, a qualquer tempo, os
livros da Sociedade, solicitar informagdes sobre os contratos celebrados ou em via de
celebragao, ou quaisquer outros atos;

{vili) - aprovar a estrutura organizacional da Sociedade, podendo atribuir limites a
Diretoria para o exercicio de tal competéncia, observadas as disposigdes legais e
estatutanas;

{ix) - aprovar e alterar o regimento interno do Conselho de Administragao;

(%) - deliberar sobre emissao de agdes pela Sociedade, com aumento de capital,
dentro do limite do capital autorizado, definindo os termos & as condigdes dessa
emissao;

(xi1) - deliberar sobre a emissao de bonus da subscrigio;

{xii) - deliberar, por delegagio da Assembleia Geral de Acionistas, acerca dos
seguintes aspectos nas emissées de debéntures pela Sociedade: (i) oportunidade da
emissan, (i) época e condigdes de vencimento, amorlizagdo ou resgate, (i) epoca e
condigbes do pagamento dos juros, da participagdo nos lucros e do prémio de
reembolso, se houver, (iv) modo de subscricdo ou colocagao e, (v) tipo das
debéntures;

{xiii) - deliberar sobre a emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em ages &
sem garantia real;

{xiv) - deliberar sobre a emissdo de notas promissdnas para distribuigdo pdblica
{"Commercial Papers") e sobre a submissao das agdes da Sociedade a regime de
deposito para comercializagio dos respectivos cerificados ("Depositary Receipts");

{xv) - autorizar a aguisicdo de agdes de emissdo da Sociedade, para cancelamento ou
permanéncia em tesouraria e posterior alienacao;
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(%vl) - autorizar a alienagdo dos bens vinculados diretamente aos servigos publicos de
telecomunicacdes em senvigo;

(xvii) - autorizar a alienagao de bens imoveis, constituigdo de dnus reais e a prestagio
de garantias a obrigagdes de lerceiros, podendo fixar limites para a pratica de tais atos
pela Diretoria;

{xviii} - estabelecer, em norma interna, os limites para que a Diretoria autorize a
alienagdo ou oneragdo de bens do ativo permanente, inclusive agueles relacionados
ao0s servigos publicos de telecomunicagdes que se encontrarem desativados ou
inserviveis;

{xix) aprovar a paricipagdo da Sociedade em consdrcios em geral, bem como os
termos de tal paricipagao, podendo delegar tal atribuigdo a Diretoria, nos limites que
eslabelecer, sempre visando ao desenvolvimento das alividades do objeto social da
Sociedade,

(xx) - fixar os limites para que a Diretoria autorize a pratica de alos gratuitos razoaveis
em beneficio dos empregados ou da comunidade de que participe a Sociedade,
inclusive a doagio de bens inserviveis para a Sociedade;

(xxi} - aprovar a criagdo & a extingdo de subsidiarias da Sociedade, no pals ou no
exterior;

{(xxii) - aprovar a assungdo de qualquer cbrigagdo, ndo prevista no orgamento da
Sociedade, em valor superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milhdes de
reais);

(xxiii) - autorizar a celebragao de contratos, ndo previstos no orgamento da Sociedade,
em valor suparior a R3250,000.000,00 {duzentos e cinquenta milhdes de reais);

{xxiv) - aprovar a realizagdo de investimentos e a aquisicio de ativos, nfo previstos no
argamento, em valor superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milhdes de
reais);

(xxv) - autorizar a aquisicio de paricipagdo acionaria em carater permanente em
outras sociedades e a oneracdo ou a alienacdo de participagdo acionaria;
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(xxwi) - aprovar a distribuigao de dividendos intermediarios;
{xevii) - escolher ou destifuir os audilores independentes;

{xeviii) - indicar e destituir o tifular da auditoria interna, que se reportara ao Conselho
de Administragio, por intermédio do Comité de Auditoria e Controle, quando em
funcionamento, bem como o titular da Diretoria de Atacado, responsavel este,
exclusivamente, por todos os processos de atendimento, comercializacio e entrega
dos produtos referentes as Ofertas de Referéncia dos Produtos no Mercado de
Atacado, e

(xxix) - aprovar o plano de cargos e salarios, politicas de incentivos e desenvalvimento
profissional, o regulamento e os quadros de pessoal da Sociedade, bem como os
termos e condicdes de acordos coletivos de trabalho a serem firmados com os
sindicatos representativos das categorias dos empregados da Sociedade e a adesio
ou desligamento de fundos complementares de aposentadaoria, tudo com relagio aos
empregades da Companhia, pedendo o Conselho de Administragio, quando entender
necessario, atribuir a Diretoria limites para deliberar sobre essas matérias.

Art. 18 - As atribuigdes especificas do Presidente do Conselho de Administragao sdo.
(a) representar 0 Conselho na convocagao da Assembleia Geral de Acionistas; (b)
presidir a Assembleia Geral de Acionistas e escolher o Secretarno, dentre os
presentes; e (c) convocar e presidir as reunides do Conselho de Administragao.

REUNIOES

Art. 19 - O Conselho de Administragio reunir-se-a, (i) ordinariamenta, uma vez a cada
3 (trés) meses e, (i) extraordinariamente, mediante convocagao do seu Presidente,
lavrando-se ata de suas deliberacbes

Paragrafo 1* - As reunides do Conselho deverdo ser convocadas por escrito, com no
minimo, 48 (quarenta e oito) horas de antecedéncia, devendo a convocagao conter a
ardem do dia e as matérias a serem deliberadas na respectiva reuniao.

Paragrafo 2% - O Conselho de Administragdo deliberara por maioria de votos, presente

a maioria de seus membroz em exercicio, cabendo aoc Presidente, alem do wvoto
camum, o de gqualidade, nos casos de empate,

10
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Paragrafo 3° - E facultado a qualguer dos membros de Conselho fazer-se representar
por outro Ceonselheiro nas reunides as guais ndo puder comparecer, desde que tal
outorga de poderes de representacio seja efetuada mediante instrumento firmado por
ascrilo,

Paragrafo 4° - Sem prejuizo da posterior assinatura da respectiva ata, as reunites do
Conselho de Administragio poderdo ainda ser realizadas por conferéncia telefénica,
videoconferéncia, ou por qualguer outro meio de comunicacio que permita identificar
os membros presentes, bem como sua comunicagio simultinea, Os conselheiros
poderdo ainda participar mediante manifestacio por escrilo de seus votos, mesmo que
nao estejam fisicamente presentes.

DA DIRETORIA
COMPOSIGAD

Art. 20 - A Direforia serad composla de, no minimo, 3 (trés) e, no maxime, 15 (guinze)
membros, acionistas ou ndo, residentes no pais, que serdo eleitos pelo Conselho de
Administragdo, conforme segue: (a) Diretor Presidente; (b) Diretor de Finangas e de
Relages com Investidores; (c) Secretaric Geral e Diretor Juridico, (d) demais
Diretores sem designagio especifica.

Paragrafo 1 - As atribuiges individuais dos Diretores sem designacio especifica
serao definidas pelo Conselho de Administragio, que também podera estabelecer
designacao especifica para os referidos cargos.

Paragrafo 2° - Um mesmo Diretor podera ser eleito para acumular as atribuicdes de
rmais de um cargo da Diretoria.

Art. 21 — Em ccorrendo auséncias e impedimentos tempeorarios, caberd ao Diretor
Presidente designar, dentre os membros da Direloria, o seu substituto bem como o
dos Diretores. No caso de vacancia de cargo da Diretoria, a respectiva substituicdo
sera deliberada pelo Conselho de Administragao.

COMPETENCIA DA DIRETORIA E REPRESENTAGAC DA SOCIEDADE

Art. 22 - A Diretoria & o orgdo de representagdo ativa e passiva da Sociedade,
cabendo-lhe, & aos seus membros, individualmente, conforme o case, cumprir e fazer

11
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cumpnr este Estatuto Social, as deliberagbes do Consaelho de Administragio e da
Assembleia Geral de Acionistas e praticar todos os atos necessarios ou convenientes
a gestao dos negdcios sociais, Compele a Direloria, coletivamente, o seguinte:

{i) - prapor ao Conselho de Administragdo planos e programas gerais da Sociedade,
especificando os planos de investimento na expansio & modemizagdo da planta;

(i) - autonzar, dentro dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragdo em
instrumentos nomative intemo, a alienacdoc ou oneracdo dos bens do ativo
permanente, inclusive aqueles relacionados aos servigos  publicos  de
telecomunicagdes que se encontrarem desativadoz ou inserviveis, bem como
submeter ao referido orgao a alienagdo ou oneracdo dos bens que ultrapassem esses
limifes,

(ili) - submeter ao Conselho de Administragio e ao Conselho Fiscal, o Relatario Anual
de Administragio & as Demonstragdes Financeiras acompanhados do parecer dos
auditores independentes, bem como a proposta de destinagio dos lucros apurados no
exercicio;

(iv) - aprovar, de acordo com os limites estabelecidos pelo Conselho de Administragao:
a) compras de materiais, equipamentos, bens, obras e servigos; b) vendas de bens do
ativo;

{v) - aprovar a celebragdo de outros contratos, ndo mencionados acima, de acordo
com os limites impostos pelo Conselho de Administragao;

ivi) - aprovar, anualmente, planejamento da operagtes financeiras &, trimestralmente,
um resume do cumprimento do referido planejamento;

(vii) - aprovar a criagao e a extingao de filiais, escritorios, agéncias, sucursais e
representacies da Sociedade, no Pais;

{wiii} - aprovar, conformea lhe for atribuido pelo Conselho de Administracao, a estrutura
organizacional da Sociedade, mantende o Conselho de Administragao informado a
respeito;

{ix} - zelar pelo cumprimento das normas de conduta etica da Sociedade,
estabelecidas pelo Conselho de Administragéo;

12
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(x} - elaborar & propor ao Conselho de Administragéo as politicas de responsabilidade
institucional da Sociedade, tais como meio ambiente, saude, seguranca e
responsabilidade social da Sociedade e implementar as politicas aprovadas;

(xi) - autorizar, de acordo com os limites estabelecidos pelo Conselho de
Administragao, a pratica de atos gratuitos razoaveis em beneficio dos empregados ou
da comunidade de que participe a Sociedade, inclusive a doagio de bens inserviveis
para a Sociedade; e

{xii} — aprovar a criagdo de Comités técnicos e consultivos para seu assessoramento
em assuntos de interesse da Sociedade, eleger os membros de tais Comités e aprovar
seus regulamentos inlernos, gue conterde as regras especificas relativas a
composigao, fungbes, competéncia, remuneragdo e funcionamento,

Paragrafo 1% - As deliberagbes da Diretoria sero tomadas por maioria de votos,
prasante a maiona de seus membros, cabendo ao Diretor Presidente, além do voto
comum, o de qualidade, nos casos de empate.

Paragrafo 2° - Ressalvados os casos previstos no paragrafo 4° e observadas as
disposicoes contidas nesle Estaluto Social, a Sociedade pode ser legalmente
vinculada das seguintes formas: (1) pela assinatura conjunta de 2 (dois) Diretores
estatutarios, excelo em casos de urgéncia, nos quais sera permitida a assinatura
isolada do Direter Presidente e "ad referendum”, da Diretoria, nos termos do disposto
no artigo 23, A-5 deste Estatuto; (i) pela assinatura de 1 (um) Diretor estatutario em
conjunte com 1 {um) Procurador; e (iil) pela assinatura de 2 (dois) Procuradores em
canjunto, desde gue investidos de poderes especificos.

Paragrafo 3° - Ressalvados o0s casos previstos no paragrafo 4°, as procuracfes serdo
sempre outorgadas por 2 {deis) Diretores, devendo especificar os poderes conferides
B, com exceqdo daquelas para fins judiciais, deverdo ter um periode maximo de
validade de 1 (um) ano.

Paragrafo 4" - A Sociedade poderad ser representada por apenas um Diretor ou um
Procurador, investido de poderes especificos, na pratica dos seguintes atos:

(i} recebimento e quitagio de valores,

13
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(i} assinatura de correspondéncia que ndo crie obrigacdes para a Sociedade;

{iil) representagdo da Sociedade em assemblelas e reunides de socios de sociedades
da qual participe;

{iv} outorga de mandato a advogado para a representagao judicial ou em processos
administrativos;

(v} representagdo em juizo, ou em processos administrativos, excelo para a pratica de
atos gue importem em renuncia a direitos:

{vi) representacdo em licitagBes publicas e concursos privados de que participe a
Sociedade, visando a prestagdo dos servigos contemplados em seu objeto social; e

(vily pratica de atos de simples rotina administrativa, inclusive perante reparticdes
publicas, sociedades de economia mista, juntas comerciais, Justica do Trabalho,
INSS, FGTS e seus bancos arrecadadores, e outras da mesma natureza.

COMPETENCIAS DOS MEMBROS DA DIRETORIA
Art. 23 = 530 as seguintes as competéncias especificas dos membros da Diretoria:
A — DIRETOR PRESIDENTE:

1. Representar a Companhia, em juizo ou fora dele, perante os acionistas € o publico
em geral, podendo nomear procuradores em conjunto com outro Diretor e designar
prepostos, delegar competéncia aos demais Direlores para a pratica de atos
especificos;

2, Acompanhar e fiscalizar a implementagdo das determinagies do Conselho de
Administracao em relagao as suas atividades e atribuicies;

3. Estabelecer diretrizes, coordenar e supervisionar as atividades da Companhia
relacionadas com: finangas e controle; recursos corporativos, a area juridica em geral,
relagdes institucionais, regulagdo; comunicagao corporativa, Fundagio Telefdnica,
recursos humanos, redes e operagbes de campo, estralégia e planejamento
corporativo, tecnologia da informagaoe; atendimento ao clientle e qualidade; negdcios
empresariais; negdcios movel, negocios fixa;

14
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4, Convocar as reunides de Diretoria;
5. Praticar atos de urgéncia "ad referendum™ da Diretoria; e

6. Exercer outras atribuigdes que |he sejam determinadas pelo Conselho de
Administragao.

E - DIRETOR DE FINANGCAS E DE RELAGOES COM INVESTIDORES:

1. Estabelecer diretnzes e supervisionar as atividades da Companhia na area
econdmico-financeira e de gestdo dos titulos mobilidrios de emissdo da Companhia.
contabil € controle de gestdo, bam como supervisionar a admimistragio de fundos de
previdéncia complementar;

2. Representar a Companhia perante a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, as
bolsas de valores e demais orgaos de fiscalizagio do mercado de valores mabilidrios:

3. Delegar, se for o caso, competéncia aos demais Diretores para a pratica de atos
especificos;

4. Reprasentar a Companhia na forma prevista no presente Estatuto Social; e

5. Executar outras atividades que |he sejam determinadas pelo Conselho de
Administracio.

C - SECRETARIO GERAL E DIRETOR JURIDICO:

1. Estabelecer diretrizes e supervisionar as atividades da Companhia na area juridica
em geral;

2. Delegar, se for o caso, competéncia aos demais Diretores para a pratica de atos
especificos,

3. Representar a Companhia na forma prevista no presente Estatute Social; e

4. Executar outras atividades que lhe sejam determinadas pelo Conselho de
Administracdo,

15
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D - DIRETORES SEM DESIGNAGAO ESPECIFICA:

1. Exercer as fungdes e atribuigbes individuais que |hes forem determinadas pelo
Conselno de Administracdo;

2. Assinar em conjuntc com outro Diretor estalutario os documentos e alos gue
reclamem a assinatura de dois Diretores, e

3. Representar a Sociedade na forma prevista no presente Estatuto Social.

CAPITULO VI - DO CONSELHO FISCAL

Art. 24 - O Conselho Fiscal, de carater permanente, serd composto de, no minimo, 3
(trés) e, no maxime, 5 (cinco) membros efetivos & igual nimero de suplentes.

Paragrafo 1% - A remuneragio dos membros do Conselho Fiscal, alem do reembolso
das despesas de locomogdo e estada necessdrias ao desempenho da fungao, sera
fixada pela Assembleia Geral de Acionistas que os eleger e ndo podera ser inferior,
para cada membro em exercicio, a 10% (dez por cento) da que, em meédia, for
atribuida a cada Diretor, ndo computados beneficios de qualguer natureza, verbas de
representacio e participagao nos lucros,

Paragrafo 2° - Ocommendo vacéncia no cargo de membro do Conselho Fiscal, este sera
substituido por seu respectivo suplente. Havendo vacdncia da maiona dos cargos, a
Assembleia Geral devera ser convocada para proceder 4 eleicio de seus substitutos

Paragrafo 3° - O Conselho Fiscal reunir-se-a, (i) ordinariamente, uma vez a cada
trimestre e, (i) extraordinariamente, mediante convocagio do Presidente do Conselho
de Administracdo, ou de 2 (dois) membros do Conselho Fiscal, lavrando-se ata de
suas deliberacies,

Paragrafo 4° - As reunides do Conselho Fiscal serdo convocadas por escrito com, no

minimo, 48 {gquarenta & oita) horas de antecedéncia, devendo a convocagao conter a
ardem do dia, com a relagdo das matérias a serem apreciadas, na respectiva reuniao.

16
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CAPITULO VIl - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

EXERCICIO SOCIAL

Art. 25 - O exercicio social coincidira com o ano civil, podendo ser levantados, além do
anual, balangos semestrais, timestrais ou em periodos menores.

DESTINAGAD DOS LUCROS

Art. 26 = Juntamente com as demonstragdes financeiras, o Conselho de Administragao
apresantara, a4 Assembleia Geral Ordinaria, proposta sobre (i) a paricipagdo dos
empregados @ administradores nos lucros e (i) a destinagdo integral do lucro liquido.

FParagrafo 1* - Do lucro liguido do exercicio: (i) 5% (cinco por cento) serdo destinados
para a reserva legal, visando assegurar a integridade fisica do capital social, limitada a
20% (vinte por cento) do capital social integralizado; (i) 25% (vinte @ cinco per cento)
do lucro liguido ajustado na forma dos incisos Il e Il do art, 202 da Lei n® 6.404/76
serao cbrigatoriamente distribuidos comeo dividendo minimo obrigatorio a todos os
acionisfas; e (i) o saldo remanescente, apos atendidas as disposigdes contidas nos
itens anteriores deste arigo, terd a destinacdo determinada pela Assembleia Geral de
Acionistas, com base na proposta do Conselho de Administragio contida nas
demonstracdes financeiras. Caso o saldo das reservas de lucros ultrapasse o capital
social, @ Assembleia Geral de Acionistas deliberara sobre a aplicagio do excesso na
integralizagdo ou no aumento do capital social ou na distribuicdo de dividendos
adicionais ags acionistas.

Paragrafo 2° - Os dividendos nao reclamades em 03 (trés) anos, contados da
deliberacao de sua distribuicao, reverterdo em favor da Sociedade.

Art, 27 - A Sociedade poderd declarar, por deliberacdo do Conselho de Administragao,
dividendos: (i) @ conta do lucro apurado em balangos semestrais; {ii) a conta de |lucros
apurados em balangos trimestrais ou em periodos menores, desde gue o total dos
dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montanle de
reservas de capital da gue trata o paragrafo primeiro do artigo 182 da Lei 6.404/76, ou
(i) a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no Gitimo
balango anual ou semestral,
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Paragrafo Unico - Os dividendos intermediarios distribuidos nos termos deste arligo
serao imputados ao dividendo minime obrigatdrio,

Art. 28 - Por deliberagio do Conselho de Administracio e, observadas as disposices
legais, a Sociedade podera pagar, aos seus acionistas, juros sobre o capital proprio,
0s quais poderdo ser impulados ao dividendo minimo cbrigatorio, "ad referendum” da
assembleia geral,

CAPITULO VIII - DISPOSICOES GERAIS

Art. 29 - A Sociedade entrara em liguidagdo nos casos previstos em lel, competindo a
Assembleia Geral de Acicnistas determinar ¢ modoe da liguidacdo e indicar o
liquidanta.

Art. 30 - A aprovagio, pela Sociedade, através de seus representantes, de operactes
de fusdo, cisdo, incorporagdo ou dissolugio de suas controladas serd precedida de
analise econdmico-financeira por empresa independente, de renome internacional,
confirmando  estar sendo dado tratamento equitative a todas as sociedades
interessadas, cujos acionistas terfo amplo acesso ao relatorio da citada analise.

Art. 31 - Em tudo o gque for omisso o presente Estatuto Social, a Sociedade se regerd
pelas disposigbes legais que forem aplicaveis.
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